AFRICA DEL NORTE Y ORIENTE MEDIO T
BAHREIN L)

CORTO PLAZO : A3

MEDIO PLAZO : Riesgo
bastante bueno

Poblaciéon : 0,712 millones habit. | PIB : 7935 millones délares PIB/hab. : 16.180 doélares

PRINCIPALES INDICADORES ECONOMICOS

(En miles de millones de 2001 2002 2003 2004 2005(p) 2006(p)
ddlares)

Crecimiento econémico (%o) 4,6 5,1 7,2 5,4 9,2 9,0
Inflacion (%0) -1,2 -0,5 1,6 5,3 3,1 2,2
Saldo publico/PIB (%) 0,8 -3,9 -2,0 0,7 2,9 0,9
Exportaciones 5,6 5,8 6,6 7,6 9,9 10,3
Importaciones 4,1 4,7 5,1 6,1 7,7 8,0
Balanza comercial 1,5 1,1 1,5 1,5 2,3 2,3
Balanza por cuenta corriente 0,1 -0,6 -0,1 0,4 1,2 1,4
Balanza cuenta corriente/PIB 1,8 -7,3 -1,4 3,7 9,0 9,2
(%)

Deuda externa/PIB %) 46,8 47,6 54,0 56,3 56,9 61,3
Servicio de la 4,4 5,5 5,6 6,2 6,7 7,8

deuda/exportaciones (%)

Reservas en meses de 2,0 2,2 2,4 2,3 2,1 2,0
importaciones

= La economia es abierta y diversificada (hidrocarburos, aluminio, servicios financieros y turismo).

= Los bancos offshore han convertido a Bahrein en el principal centro financiero de la regién. Los bancos
islamicos estan experimentando un rapido y espectacular desarrollo.



= El Reino mantiene estrechas relaciones con Estados Unidos y el acuerdo de libre cambio abre perspectivas de
exportaciones hacia ese pais

= El pais ha emprendido un proceso de democratizacion.

= Las reservas petroliferas que dispone el pais son bastante escasas y Arabia Saudi ha interrumpido sus
donaciones de petrdleo.

= A pesar de su diversificacion, la economia sigue muy dependiente de los ingresos del sector de los
hidrocarburos.

= Los grandes proyectos industriales y de infraestructuras han incrementado el endeudamiento externo.

= La mayoria chiita de la poblacion es un factor de inestabilidad en esta monarquia dirigida por la minoria sunita.
Por otro lado, la inestabilidad regional podria pesar sobre la actividad y el clima social.

= La tasa de paro entre la poblacion local es alta y una reforma del mercado del trabajo podria, a corto plazo,
reducir la competitividad de la economia.

EVALUACION DEL RIESGO

= En 2005, el crecimiento se ha acelerado, debido fundamentalmente a la puesta en marcha de una quinta linea
de produccion de aluminio y al desarrollo de los servicios financieros. Los ingresos del petréleo, incrementados
por la fuerte subida de los precios, han sostenido los gastos publicos de inversion. La actividad sigue bien
orientada para 2006, siempre que se mantenga el precio elevado del barril. En este contexto, los servicios
financieros, estimulados por un entorno econémico regional dinamico, deberian seguir impulsando el
crecimiento.

= Gracias al buen comportamiento de los ingresos petroliferos, las cuentas exteriores presentan un superavit vy,
tras la amortizacion de la deuda, proporcionan capacidad de financiacion. El peso de la deuda externa todavia
es moderado y la situacion financiera no deberia presentar dificultades. El Reino tiene acceso a los mercados
financieros y apuesta también por las inversiones extranjeras. Las cuentas publicas, por su parte, son mas
sensibles a una bajada de los precios del petrdleo, que frenaria entonces las inversiones.

= A medio plazo, el incremento del endeudamiento externo constituye un factor de fragilidad. La politica liberal y
el plan de reformas estructurales y de privatizaciones tranquilizan, no obstante, a los inversores.

CONDICIONES DE ACCESO AL MERCADO

El Reino de Bahrein practica una politica comercial liberal con el objetivo de reducir su dependencia de los
hidrocarburos, y para atraer el mayor nimero posible de inversiones directas extranjeras y de diversificar su
economia. Miembro de la OMC desde su creacién, Bahrein es, por tradicién comercial, uno de los paises mas
abiertos del Golfo.



Desde 2001, lo ha demostrado en numerosas ocasiones, adoptando medidas en ese sentido antes que sus
vecinos del CCG (Consejo de Cooperacion del Golfo), como autorizar a las empresas extranjeras a invertir al
100% en una empresa bahreini, la adopciéon de una ley para luchar contra el blanqueo de dinero, y la decisiéon de
armonizar sus aranceles con la tarifa exterior comun del CCG desde 2003. El arancel que aplica Bahrein para la
importacion de bienes no provenientes del CCG es del 5%, con excepciéon de 53 productos no gravados, y del
alcohol y el tabaco, gravados con un 125% y un 100% respectivamente. Por otro lado, en el marco de la zona de
libre comercio del CCG, todo producto con una parte CCG del 40% se beneficia de una exencion de aranceles
dentro de los paises miembros. Desde el decreto legislativo del 13 de marzo de 1998, las empresas extranjeras
ya no estan vinculadas a un solo agente, pudiendo elegir su socio en funcién del proyecto. Bahrein es la plaza
financiera de la regién, lo que facilita la implantacion de los bancos, de las instituciones financieras y de las
empresas de seguros, gracias a una reglamentacion flexible y a una fiscalidad favorable bajo la autoridad del
Banco Central "Bahrain Monetary Agency".

Bahrein ofrece un marco juridico y fiscal muy favorable para las empresas extranjeras: ausencia de impuestos
sobre sociedades, sobre la renta de las personas fisicas, las repatriaciones de fondos, e inexistencia de IVA;
posibilidad de invertir al 100%; posibilidad de poseer hasta el 100% de una empresa bahreini en ciertos sectores
(como las tecnologias de la informaciéon y de la comunicacion, la sanidad, el turismo, la formacién, los servicios y
la industria); facilidad de circulacién (visado en el aeropuerto); exencion de derechos de aduana para la
reexportacion y para los materiales y equipos destinados a la fabricacién; posibilidad para los extranjeros de
adquirir terrenos en determinados barrios. Ademas de estas ventajas, las autoridades del pais, muy favorables a
la implantacion de empresas extranjeras, crearon en 2001 el Economic Development Board destinado a facilitar
y a acelerar todos los tramites administrativos. En cooperaciéon con el Ministerio de Comercio e Industria, el EDB
ha establecido un procedimiento acelerado para la inscripcién de una empresa (Fast Track Registration).

Misién econémica de Manama



EVALUACION DE LAS OPORTUNIDADES
Composicion de la demanda interna
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Reparto de la exportacion por sectores (%6) Combustibles
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Reparto de la importacion por sectores (20) Industria alimentaria

Materia prima agricola
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Indicadores Bahrein Media regional Media PED
PNB/hab (PPC dolares) 16180 5860 4300
PNB/hab ( délares) 10850 2390 1280
Indice desarrollo humano 0,846 0,708 0,697
% de la renta nacional nd 26 33
poseido por el 10% mas rico
de la poblacién
% poblacién urbana 92 59 43
% < 15 afnos 27,6 35 31
n° teléfonos /1.000 267 135 112
habitantes
n° ordenadores /1.000 144 38 40

habitantes



