AFRICA DEL NORTE Y ORIENTE MEDIO / = P

<N
EGIPTO 3 -
CORTO PLAZO : B \

MEDIO PLAZO : Riesgo alto

Poblacion : 67,6 millones habit. PIB : 82.427 millones ddlares PIB/hab. : 3.940 délares

PRINCIPALES INDICADORES ECONOMICOS

(En miles de millones de 02/03 04/05(e) 05/06(p) 06/07(p)
ddlares)

Crecimiento econémico (%o) 3,2 3,3 4,2 4,9 5,4 5,3
Inflacion (%6) 2,4 3,2 8,1 8,8 6 6,8
Saldo publico /PIB (%) * -10,8 -9,8 -10,2 -8,9 -9,7 -8,7
Exportaciones 7,1 8,2 10,5 13,8 18,2 19,2
Importaciones 14,6 14,8 18,3 24,2 28,4 30,9
Balanza comercial -7,5 -6,6 -7,8 -10,4 -10,2 -11,8
Balanza por cuenta -0,5 1,8 2,5 1,8 1 -0,5
corriente**

Balanza cuenta corriente/PIB -0,6 2,2 3,2 2,0 0,9 -0,4
(%)

Deuda externa/PIB %) 33,3 36,1 37,9 32,2 30,1 25,8
Servicio de la 10,5 10,1 9,4 8,0 5,8 8,4

deuda/exportaciones (%0)

Reservas en meses de 7,6 8 6,8 6,9 7,6 7,4
importaciones

(*) Sin donaciones. (**) Sin transferencias oficiales.

= Egipto cuenta con ingresos procedentes de diversas fuentes: canal de Suéz, turismo, transferencias privadas,
exportaciones de petréleo y gas.

= El nivel de reservas todavia es considerable y el endeudamiento externo se mantiene moderado.



= Su papel de mediador en la regién le garantiza el apoyo politico y financiero de los paises occidentales.

= Desde julio de 2004, el pais ha puesto en marcha un programa de reformas estructurales para tratar de
mejorar las condiciones para el crecimiento econémico.

= La rigidez de los gastos presupuestarios (intereses de la deuda, salarios y subsidios) ha socavado la Hacienda
Publica.

= El nivel de la deuda interna constituye un elemento de rigidez para una economia con importantes necesidades
en infraestructuras.

= La tasa de inversion sigue siendo baja en relacion a las necesidades de desarrollo del pais.

= El sector turistico, cuyos ingresos son fundamentales para el equilibrio presupuestario y para la actividad
econdmica, es vulnerable a la amenaza terrorista.

EVALUACION DEL RIESGO

= La recuperacion del crecimiento se ha consolidado. El incremento de los ingresos exteriores, combinado con
las medidas anunciadas por el gobierno han hecho posible la consolidacién de la libra egipcia y la recuperacién
de la confianza de los consumidores y de los inversores. Las perspectivas para 2006/07 son buenas. El
incremento de las exportaciones de gas ha limitado parcialmente el descenso del turismo, reducido a causa de
los ataques terroristas. No obstante, el déficit del sector publico sigue siendo muy importante, debido al peso
del servicio de la deuda y a las medidas de reduccién de impuestos que han mermado los ingresos fiscales. La
deuda publica empieza a ser motivo de preocupacioén. El gobierno ha reactivado las reformas estructurales,
especialmente las privatizaciones, para consolidar sus finanzas. El proceso puede ser largo y la
reestructuraciéon de las empresas publicas puede ser muy costosa.

= Politicamente, el sentimiento antiamericano, la inestabilidad regional y las tensiones sociales actuan a favor de
los movimientos islamistas radicales, perpetuando un alto riesgo terrorista que puede afectar al turismo y la
inversion. Se ha puesto en marcha un prudente proceso de liberalizacidon politica, que por el momento, no ha
causado graves trastornos . El presidente Mubarak ha sido reelegido y su partido, el NPD, todavia conserva la
mayoria parlamentaria.

CONDICIONES DE ACCESO AL MERCADO

En términos generales, asistimos a una auténtica apertura de la economia egipcia impulsada por el gobierno
que desea relanzar el crecimiento devolviendo su funcién a la iniciativa privada y a los mecanismos del mercado.
Aunque el ritmo de las reformas sera necesariamente gradual, el pais ofrece nuevas oportunidades para las
empresas europeas, tanto en el campo de los bienes de equipo como de los bienes de consumo.



Medios de acceso

En 2004, se llevd a cabo una profunda reforma arancelaria, con una reduccién media del 35% de los derechos de
aduanas, asi como una simplificacién de la nomenclatura arancelaria. No obstante, conviene sefialar que la
fijacion de los tipos aplicables sobre el terreno suele ser aleatoria y subjetiva. Ademas, la base de calculo del
valor en aduana es a menudo arbitraria.

Todavia persisten numerosas barreras no arancelarias, a pesar de un programa de racionalizacion de las
estructuras aduaneras. Asi, el Estado y los organismos publicos deben obligatoriamente abastecerse en el
mercado local de un cierto niumero de productos (equipos telefonicos, muebles, automoviles, neumaticos,
bombillas, tubos, etc.), ya que la compra de productos importados s6lo estd autorizada cuando no existe un
equivalente local. La unificacion, en 2000, de diferentes organismos de inspeccion bajo el control del GOEIC
(General Organization for Import and Export Control), encargado de asegurar la coordinacion de las medidas de
inspeccion de los productos importados y exportados, asi como la reciente autorizacion concedida a las empresas
internacionales de certificacion deberia tener un papel determinante en la simplificacion de los procedimientos.
Los exportadores y los importadores también pueden beneficiarse de un sistema de control simplificado,
solicitando su inscripcion en unas "listas blancas". Ademas, los compromisos suscritos por Egipto con la OMC, asi
como la firma del acuerdo de asociacion con la Unidn Europea, que entré en vigor el 1 de junio de 2004,
deberian acelerar, a medio plazo, la apertura de numerosos sectores.

Actitud hacia el inversor extranjero

La Ley garantiza la transferencia y repatriacion de capitales y ofrece, tanto a los inversores nacionales como a
los extranjeros, una serie de incentivos fiscales, cuya duracidon se prolonga cuando se trata de una ciudad
industrial nueva o en el valle alto y medio del Nilo. Esta previsto un programa de privatizaciones que afectara a
diversos sectores, como las telecomunicaciones o la banca. Las autoridades han creado un comité encargado de
resolver los litigios relativos a la aplicaciéon de la Ley sobre la inversion y de asegurar la coordinacién entre los
diferentes ministerios y el GAFI (General Authority For Investment). Por otro lado, una circular de 2001 ha
aumentado considerablemente el umbral de participacion en el capital de una empresa necesario para la
obtencién de un permiso de trabajo para sus asociados extranjeros que deseen trabajar en Egipto.

Régimen de cambio

La libra es oficialmente convertible. No existe ninguna traba legal que condicione la repatriacién de los capitales
y de los beneficios de las empresas extranjeras. A pesar de que el mercado de cambios sigue estando
parcialmente administrado por el Banco Central, desde otofio de 2004 se esta produciendo una desaparicién
gradual del mercado paralelo, favorecida por una mayor disponibilidad de divisas en el mercado local. Debido a
la abundancia de divisas en el mercado, la libra se ha apreciado desde comienzos de afio. El pago mediante
crédito documentario irrevocable y confirmado es absolutamente recomendable y habitual en Egipto.

Misién econdmica de El Cairo
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Exportaciones = 22%b del PIB

Principales paises clientes (millones de ddlares)
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Importaciones = 249 del PIB

Principales paises proveedores (millones de ddlares)
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NIVEL DE VIDA /7 PODER ADQUISITIVO

Indicadores Egipto Media regional Media PED
PNB/hab (PPC délares) 3940 5860 4300
PNB/hab ( délares) 1390 2390 1280
Indice desarrollo humano 0,659 0,708 0,697
% de la renta nacional 29,5 26 33

poseido por el 10% mas rico
de la poblacién

% poblacion urbana 43 59 43
% < 15 afios 33,5 35 31
n° teléfonos /1.000 127 135 112
habitantes

n® ordenadores /1.000 21,9 38 40

habitantes



