AFRICA DEL NORTE Y ORIENTE MEDIO

JORDANIA

CORTO PLAZO : B

MEDIO PLAZO : Riesgo
moderadamente alto

Poblacion : 5,3 millones habit. | PIB : 9.860 millones délares PIB/hab. : 4.290 délares

PRINCIPALES INDICADORES ECONOMICOS

(En miles de millones de 2001 2002 2003 2004 2005 (p) 2006 (p)
ddlares)

Crecimiento econémico (%o) 4,9 5,7 4,1 7,7 6,3 4,0
Inflacion (%0) 1,8 1,8 1,6 3,4 3,8 9,4
Saldo publico*/PIB (%) -3,6 -4,9 -1,0 -1,7 -6,4 -5,8
Exportaciones 2,3 2,8 3,1 3.9 4,3 4,6
Importaciones 4,3 4,5 5,1 7,3 9,2 9,8
Balanza comercial -2,0 -1,7 -2,0 -3,4 -5,0 -5,3
Balanza por cuenta corriente* 0,0 0,5 1,2 0,0 -1,9 -2,4
Balanza cuenta 0,0 5,6 11,6 0,0 -15,0 -16,3
corriente*/PIB (%)

Deuda externa/PIB %) 86,5 84,7 81,7 72,9 66,0 58,1
Servicio de la 13,0 14,0 14,5 10,2 9,8 9,1

deuda/exportaciones (%)

Reservas en meses de 4,7 6,3 8,0 6,2 4,7 3,8
importaciones

(*) Donaciones incluidas.

= Las transferencias de los expatriados son una fuente de ingresos en divisas, pero dependen de la coyuntura
regional.



= Las zonas francas y el acuerdo de libre cambio con Estados Unidos han relanzado las exportaciones y atraido a
los inversores.

= El peso de la deuda externa es escaso, gracias a las condonaciones obtenidas en el marco del Club de Paris.

= El pais cuenta con el apoyo politico y financiero de la comunidad internacional, que reduce, no obstante, su
ayuda.

= La situacidon de base en retaguardia de Irak estimula la actividad econémica.

= Los recursos naturales son escasos (fosfatos y potasio).

= El aumento de la factura petrolera y la disminucion de la ayuda internacional agravan los desequilibrios
financieros y hacen que el pais resulte mas dependiente de capitales volatiles.

= E sector textil se resiente de la finalizaciéon del acuerdo multifibras.

= Las tensiones sociales son fuertes en el seno de una poblaciéon, de origen mayoritariamente palestino, afectada
por la pobreza y el paro.

= Rodeado de turbulencias regionales, el pais no se libra del terrorismo, que perturba al turismo y las
inversiones.

EVALUACION DEL RIESGO

= Tras una fuerte recuperacion en 2004, el crecimiento ha sido fuerte en 2005, impulsado por la demanda
interna. El consumo se ha visto estimulado por la actividad relacionada con Irak y las inversiones se han visto
dinamizadas por los flujos de capitales regionales. La mayoria de los sectores de actividad (productos
manufacturados, construccion, transportes, hoteleria, agua y electricidad) han obtenido buenos resultados. No
obstante, la interrupcion de las donaciones de crudo de Arabia Saudi y la fuerte subida de los precios del barril
han provocado una grave degradacion de las cuentas exteriores. Esto ha llevado aparejada una subida de las
subvenciones a los carburantes, lo que ha agravado el déficit presupuestario.

= En 2006, un presupuesto de austeridad y la eliminacion de las subvenciones a los carburantes deberian
contener el déficit publico, pero van a pesar sobre el consumo y provocar una ralentizacion del crecimiento.
Las autoridades han reactivado el proceso de privatizaciones para cubrir la necesidad de financiacion del
Estado y limitar la evolucion de la deuda publica interna, que alcanza mas del 80% del PIB. El buen
comportamiento de las inversiones extranjeras deberia cubrir de nuevo la necesidad de financiacion exterior. A
mas largo plazo, la balanza de pagos es vulnerable a una pérdida de confianza de los inversores, pero el pais
deberia seguir contando con el apoyo de la comunidad internacional para evitar una crisis de liquidez en
divisas.



CONDICIONES DE ACCESO AL MERCADO

La red bancaria es globalmente sélida y se sustenta en varias instituciones de primer orden, cuya rentabilidad
ha batido récords en 2004 y comienzos de 2005. No obstante, su nimero continda siendo excesivo (24 bancos,
7 de ellos extranjeros, incluyendo la Sociedad General de Banca-Jordania) para el tamafio del mercado, y el
Banco Central se esfuerza en promover concentraciones (sélo una operacién ha tenido éxito hasta el momento:
la fusién entre Jordan National Bank y Philadelphia Investment Bank). Desde la entrada en vigor de una nueva
ley bancaria en 2000, el Instituto de Emisiéon ha reforzado ain mas las medidas precautorias con objeto,
especialmente, de aumentar las provisiones para créditos dudosos (90 dias en lugar de 180) y de reforzar la
capitalizaciéon de los bancos. En 2007, éstos deberan tener un capital minimo de 40 millones de JOD -56,4
millones de ddélares- en lugar de los 20 millones de JOD de la actualidad. En el sector hotelero, donde las
inversiones son importantes (especialmente las procedentes del Golfo), el papel de plataforma regional que
desempeiia el pais en lo que concierne al abastecimiento de Irak, ha permitido aumentar considerablemente la
tasa de ocupacion de los establecimientos, que se han beneficiado también del regreso de los turistas europeos.
La clientela privada jordana debe ser analizada con prudencia. Aunque las quiebras son escasas, se observan
retrasos en el cumplimiento de los vencimientos y los datos sobre la situaciéon financiera de las empresas locales
todavia son insuficientes. Por ejemplo, no existe un sistema que permita a un banquero conocer en tiempo real
el conjunto de compromisos del sector bancario con los pequefios clientes (no existe obligacion de declaracion
por debajo de un umbral de 30.000 JOD - 42.300 délares). No obstante, la transparencia va mejorando ( en
2002, la aseguradora de riesgo de insolvencia jordana ha integrado su base de datos sobre las empresas en la
red Coface@rating) y la central de riesgos del Banco Central sintetiza mejor los datos que le aportan los
establecimientos bancarios sobre los demas clientes (aunque el plazo minimo para obtenerlos es de dos meses).
No obstante, dada la escasa fiabilidad de algunas declaraciones, conviene asegurarse del buen comportamiento
comercial de los clientes, recabando sobre el terreno todas la informacion cualitativa disponible, para no asumir
mas riesgos de los razonables.

Tras la primera oleada de privatizaciones, otras aperturas mas recientes (sector bancario, gran distribucion,
potasas, telefonia fija y moévil) han permitido la llegada de nuevos operadores extranjeros, que tienen una
influencia estabilizadora y un papel de referencia en el mercado. La regla es la igualdad de tratamiento entre
inversores extranjeros y locales. Por otro lado, la incorporacion de Jordania a la OMC, la entrada en vigor de un
acuerdo de libre cambio con Estados Unidos, de un acuerdo de asociacion con la Unidén Europea, asi como las
reformas estructurales emprendidas para renovar el tejido econdmico (bolsa de Amman, introduccion del IVA,
proteccion de la propiedad industrial e intelectual, etc.), tienden a acercar al pais a los estdndares occidentales.
Ademas, el deterioro de la situacion politica regional lleva a los jordanos a redoblar sus esfuerzos para atraer a
los inversores extranjeros, ofreciendo importantes ventajas fiscales y unas condiciones de acceso privilegiadas a
los mercados norteamericano y europeo.

Misién econédmica de Amman



EVALUACION DE LAS OPORTUNIDADES
Composicion de la demanda interna
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Reparto de la exportacion por sectores (%0)

Industria alimentaria
Metales y minerales
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transporte
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Reparto de la importacion por sectores (26) Industria alimentaria

Combustibles
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Indicadores Jordania Media regional Media PED
PNB/hab (PPC dolares) 4290 5860 4300
PNB/hab ( délares) 1850 2390 1280
Indice desarrollo humano 0,753 0,708 0,697
% de la renta nacional 29,8 26 33
poseido por el 10% mas rico
de la poblacién
% poblacién urbana 79 59 43
% < 15 afnos 37,4 35 31
n° teléfonos /1.000 114 135 112
habitantes
n® ordenadores /1.000 44,7 38 40

habitantes



